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Objetivo: Evaluar en qué medida las colocaciones
de crédito al sector privado y la inversion publica
influyen en el crecimiento no sostenido de la
actividad econémica en la regiéon Huanuco durante
el periodo 2001 al 2017. Metodologia: La
investigacion es de tipo horizontal, a nivel
explicativo derivadas del método hipotético
deductivo. La base de datos se extrajo del Banco
Central de Reserva del Peru y del Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica.
Resultados: Se evidencia y se ha demostrado que
la preparacién y formulacion de los estados
financieros con la aplicacion de las NIIF, influye de
manera significativa en la toma de decisiones en
las empresas financieras. Conclusion: El estudio
reveld que las colocaciones crecieron en promedio
un 24.6% anual, influyendo positivamente en la
economia con un coeficiente de 2.42, lo que
implica un incremento de 2.42 soles en el PBI por
cada sol de crédito. En contraste, la inversion
publica, aunque crecié al mismo ritmo, mostrd un
impacto estadisticamente insignificante, aportando
solo 0.014 soles al PBI por cada sol invertido.
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ABSTRACT
Objective: Evaluate to what extent credit

placements to the private sector and public
investment influence the unsustained growth of
economic activity in the Huanuco region during the
period 2001 to 2017. Methodology: The research
is horizontal, at an explanatory level. derived from
the hypothetical deductive method. The database
was extracted from the Central Reserve Bank of
Pert and the National Institute of Statistics and
Informatics. Results: It is evident and has been
demonstrated that the preparation and formulation
of financial statements with the application of IFRS,
significantly influences decision making in financial
companies. Conclusion: The study revealed that
loans grew on average 24.6% annually, positively
influencing the economy with a coefficient of 2.42,
which implies an increase of 2.42 soles in GDP for
each sole of credit. In contrast, public investment,
although it grew at the same rate, showed a
statistically insignificant impact, contributing only
0.014 soles to GDP for each sole invested.

Keywords: Financial credit to the private sector,
public investment, economic activity and PIB.
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INTRODUCCION

El aumento en la produccion de bienes y servicios
es fundamental para la economia, y se ha
favorecido por el incremento del capital fisico y la
calidad del factor humano, lo que a su vez mejora
la productividad (Rivadeneira, 1999). La teoria
econdmica clasica sugiere que el crecimiento se
logra a través de la division del trabajo y la
especializaciéon para reducir costos (Vizcaino,
2009). La escuela de Keynes aboga por la
intervencion estatal para equilibrar las tasas de
ahorro e inversion y asi incentivar la produccion.
Los determinantes del crecimiento econdmico
incluyen el capital fisico, el capital humano, la
tecnologia y las instituciones (Sala, 2000).

A nivel mundial, la inversién publica se considera
un motor esencial para el desarrollo econémico.
Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), un
aumento del 1% en la inversion publica puede
incrementar el Producto Interno Bruto (PIB) en un
0,4% en el mismo afo y hasta en un 1,5% en
cuatro afios (Ramos-Cornelio, 2021). Este efecto
multiplicador se debe a que la inversién publica
mejore la infraestructura, facilite el comercio y
aumente la productividad.

Sin embargo, la eficacia de la inversién publica
depende de factores como la calidad de las
instituciones, la transparencia en la ejecucion de
proyectos y la capacidad de los gobiernos para
priorizar inversiones que generen mayores
beneficios econdmicos y sociales. En paises con
debilidades institucionales, la inversién publica no
puede traducirse en crecimiento econdmico
sostenible.

En Peru, el crecimiento econdmico es impulsado
principalmente por la liquidez del sistema
financiero hacia el sector empresarial y el gasto
publico. Gran parte de esta liquidez se canaliza a
través del crédito. Segun el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) en 2014, Peru se destac6 en
colocaciones de microcrédito (Yancari, 2018).
Ademas, Portocarrero (2003) sefiala que la oferta
de crédito en Peru se presenta tanto en formalidad
como en informalidad. El impulso del crédito en
moneda nacional puede predecir el crecimiento del
Producto Bruto Interno (PBI) a corto plazo (Laura
& Vega, 2011), y tiene un efecto notable en las
fases de contraccidon y recuperacion econdmica
(Biggs & Pick, 2010).

La sostenibilidad de la actividad econémica esta
intrinsecamente relacionada con el nivel y la
calidad de la inversion, tanto publica como privada.
En particular, la inversibn publica y las
colocaciones financieras desempefian un papel
fundamental en la dinamizacion de las economias,
al proporcionar infraestructura, generar empleo y
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mejorar la competitividad de los sectores

productivos.

En el contexto peruano, la inversion publica ha sido
una herramienta clave para promover el desarrollo
regional y reducir las disparidades econdmicas.
Estudios indican que existe una mejora positiva y
significativa entre la inversion publica y el
crecimiento econdémico en diversas regiones del
pais. Por ejemplo, un andlisis de la regién Huanuco
muestra que la inversion publica tiene una relacion
positiva con el crecimiento econdémico, con un
coeficiente de correlacion de 0.653, lo que indica
que una mayor inversion publica, mayor es el
crecimiento economico de la region (Ramos-
Cornelio, 2021).

En los ultimos 15 afios, el sector financiero
peruano ha mostrado un notable dinamismo,
reflejado en el incremento del ratio crédito-PBI de
13,1% en 1993 a 40,9% en 2016, evidenciando
avances en la profundizacion financiera. Este
crecimiento ha sido impulsado por la expansion del
crédito a micro y pequefias empresas, favorecido
por una mayor competencia entre entidades
financieras, que ha reducido las tasas de interés.
Sin embargo, se requiere fortalecer este proceso
mediante un mayor acceso al crédito para los
sectores vulnerables, microempresas y familias de
bajos ingresos. Ademas, el fomento de la cultura
financiera, los mecanismos de proteccién al
consumidor y el uso de historiales crediticios
podrian contribuir a reducir los riesgos crediticios y
las tasas de interés, promoviendo un sistema
financiero mas inclusivo y competitivo. Estos
avances estan estrechamente vinculados a la
inversién  publica, que complementan las
colocaciones financieras al fomentar
infraestructura y politicas que facilitan la inclusién
financiera y el desarrollo econémico (Nivin, 2017).

En este mismo contexto, durante la ultima década,
el Peru ha evidenciado significativos indices de
crecimiento econodmico, consolidandose como un
Estado emergente con un alto potencial de
desarrollo. Este progreso ha sido posible, en gran
medida, gracias al papel crucial que desempefian
las colocaciones de créditos, cuya importancia
radica en su capacidad para fortalecer y estimular
la creacién de nuevas instituciones financieras,
contribuyendo asi a un entorno econémico mas
dinamico y resiliente (Crisostomo & Gomez, 2021).
Entendiendo las colocaciones financieras como los
créditos otorgados por el sistema financiero, estas
desempenan un papel crucial en la economia
peruana. El acceso al crédito facilita que tanto las
empresas como los individuos puedan financiar
proyectos de inversion, emprender nuevas
iniciativas 'y consumir bienes y servicios,
contribuyendo asi a la dinamizacién de la
economia. No obstante, la penetracion financiera
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en el Peri enfrenta importantes desafios,
particularmente en las areas rurales y en los
segmentos de la poblacién con menores ingresos.
En este contexto, el proceso de otorgamiento de
crédito en las empresas que conforman el sistema
financiero popular y solidario adquiere una
relevancia estratégica, ya que la aprobacién de
solicitudes y la colocacién de préstamos resultan
esenciales para garantizar la sostenibilidad de
estas entidades. Esto se debe a que los créditos
representen un componente clave dentro del ciclo
monetario, cumpliendo una funcién indispensable
en el desarrollo econdémico del pais (Levy, 2019).

Ademas, en los ultimos afos, el Peru ha logrado
un destacado desempeino econdmico, impulsado
por la estabilidad macroecondmica, politicas de
apertura comercial y promocién de la inversion
privada. En este contexto, las colocaciones
financieras han mostrado un crecimiento
significativo, cuadruplicandose en una década, lo
que refleja un sistema financiero en expansion y
consolidado. Este avance ha posicionado al pais
como lider global en inclusion financiera, gracias a
iniciativas publicas y privadas que han fomentado
el acceso a servicios financieros, especialmente en
el ambito urbano. Sin embargo, persisten retos
importantes, como la baja cobertura en zonas
rurales, la concentracién de operaciones en areas
urbanas y la falta de articulacion multisectorial del
Estado para garantizar que todos los segmentos
de la poblacién accedan a servicios financieros de
calidad. Abordar estas brechas es crucial para
lograr un impacto mas equitativo, mejorar el
bienestar de la poblacién y fortalecer el papel de
las colocaciones en la dinamizacion de la
economia nacional (Comisién Multisectorial de
Inclusion Financiera, 2015).

Durante el periodo 2010-2015, la regiéon Huanuco
ejecutd proyectos de inversién publica por un total
de 4,218.1 millones de soles, lo que represento el
34.7% de la inversibn devengada en los tres
niveles de gobierno. De esta cifra, el 49,5% fue
ejecutado por gobiernos locales, el 31,0% por el
gobierno regional y el 19,5% por el gobierno
central. Entre 2015 y 2019, la inversién publica
alcanzd casi 5.000 millones de soles, con una
participacion del 34,1% en los devengados
regionales; el 47% fue ejecutado por gobiernos
locales, el 23% por el gobierno regional y el 29%
por el gobierno central (Callupe & Campos, 2021).

La inversion publica en la region Huanuco ha
mostrado una tendencia favorable, con un
crecimiento promedio de aproximadamente 14%
anual durante el periodo estudiado. Sin embargo,
se observd una caida significativa entre 2010 y
2011, seguida de una recuperacion a partir de
2012. Esta variable es crucial para explicar el
crecimiento econdmico en la regién, siendo muy
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significativa con un valor p inferior al 1%. Empero,
un incremento del 1% en la inversion publica
resulta en un aumento del 0,17% en el crecimiento
regional (Panduro, 2021).

Asi mismo, la regién de Huanuco ofrece un
ejemplo ilustrativo de cémo la inversién publica y
las colocaciones financieras pueden influir en la
actividad econdmica local. Un estudio sobre el
impacto de la inversion publica y el crédito
financiero en el crecimiento econdémico de
Huanuco durante el periodo 2007-2017 encontré
que las colocaciones financieras tuvieron un
crecimiento promedio del 24.6% anual e influyeron
positiva y significativamente en el PIB regional.
Especificamente, por cada sol de crédito, la
actividad econdémica medida por el PIB se
incrementd en 2.42 soles.

En ese sentido los estudios previos de Odar
(2013), Palacios (2017) y Lahura & Vega (2011)
convergen en destacar la importancia de la
inversion publica y las colocaciones financieras en
el crecimiento econémico, aunque con limitaciones
y condicionantes. Odar sefala que, si bien el gasto
publico es crucial para estabilizar las economias
subnacionales, en la region Huanuco su impacto
ha sido limitado y no logré evitar fases
contractivas. Palacios, por su parte, establece una
relacion positiva entre la inversion publica y el
crecimiento de PBI, aunque subraya que su
efectividad depende de factores como la calidad
institucional y la priorizacibn adecuada de
proyectos. Por ultimo, Lahura & Vega demuestran
que el crecimiento del crédito en moneda nacional
puede predecir el crecimiento de la produccién a
corto plazo, sugiriendo que las colocaciones
financieras son un elemento clave para dinamizar
la economia. En conjunto, estos estudios
evidencian que tanto la inversién publica como las
colocaciones financieras son fundamentales para
impulsar el desarrollo econémico, pero requieren
estrategias eficaces y un entorno institucional.

La inversion publica y las colocaciones financieras
desempenan un papel crucial en la sostenibilidad
de la actividad econdmica, tanto a nivel mundial
como en contextos especificos como Perd y la
region de Huanuco. En ese sentido la Inversién
Publica se refiere a la asignacion de recursos para
adquirir bienes y desarrollar actividades que
aumenten el patrimonio de las entidades, con el
objetivo de iniciar, ampliar, mejorar, modernizar,
reponer o reconstruir su capacidad productiva. Los
proyectos de inversién publica se disefian para
satisfacer las demandas de la poblacién y abordar
déficits en areas como educacion (cobertura e
infraestructura), salud (calidad de atencién y
medicamentos), asi como en el suministro de agua
potable, electricidad y transporte vial (MEF, 2007).
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Es decir, la eficacia de la inversiéon publica es
crucial para el crecimiento econémico sostenible, y
depende de factores como la calidad de las
instituciones, la transparencia en la ejecuciéon de
proyectos y la capacidad gubernamental para
priorizar inversiones que generen beneficios
econdémicos y sociales. Segun Zavala (2019), en
su investigacion sobre la eficiencia de los
proyectos de inversion publica, se destaca que el
sobredimensionamiento en costos y tiempos es un
factor clave que afecta la eficiencia de estas
intervenciones, especialmente en gobiernos
subnacionales.

la inversién publica es fundamental para que un
pais proporcione infraestructura econémica, como
carreteras y puentes, al sector privado, lo que a su
vez estimula su inversion. Por lo tanto, es crucial
analizar los efectos de la inversién publica en la
economia nacional y en las regiones donde se
llevan a cabo estas inversiones.

Por otra parte, los créditos, conocidos como
operaciones activas en la economia
latinoamericana, generan ingresos clave para las
instituciones financieras mediante tasas activas.
Los préstamos personales, los mas demandados,
destacados por su accesibilidad, ya que no suelen
requerir garantias especiales y se reembolsan en
plazos establecidos con tasas de interés
acordadas (Pérez & Titelman, 2018).

Ademas, el impulso del crédito tiene un efecto
significativo en la tasa de crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB), tanto durante las fases de
contraccion como en las de recuperacion
econodmica (Biggs & Pick, 2010).

Bajo este contexto, con el propésito de analizar
hasta qué punto las colocaciones de crédito al
sector privado y la inversion publica afectan el
crecimiento no sostenido de la actividad
econémica en la region Huanuco durante el
periodo 2001-2017, surge la necesidad de plantear
y abordar las siguientes interrogantes:

Problema General:

¢En qué medida las colocaciones de crédito al
sector privado y la inversion publica influyen en el
crecimiento no sostenido de la actividad
econémica en la regidon Huanuco durante el
periodo 2001 al 20177

Problemas Especificos:

¢, Cual es el comportamiento de los créditos al
sector privado en la regiéon Huanuco durante el
periodo 2001 al 20177

¢En qué grado las colocaciones de créditos
influyen en la actividad econdmica de la region
Huanuco durante el periodo 2001 al 20177
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¢, Cual es el comportamiento de la inversion publica
en la regidon Huanuco durante el periodo 2001 al
201772

¢.En qué grado la inversion publica influye en la
actividad econdémica de la region Huanuco durante
el periodo 2001 al 201777

Hipotesis:

Las colocaciones de crédito al sector privado y la
inversién publica son las causas principales que
explican el crecimiento no sostenido de la actividad

econdmica en la region Huanuco durante el
periodo 2001 al 2017.

METODOLOGIA

La investigacion realizada fue de tipo aplicada,
donde se corroboro los conocimientos tedricos de
la politica fiscal y monetaria sobre el crecimiento
econdmico. El tipo de investigacion es horizontal,
teniendo serie de tiempo del afo 2001 al 2017, el
nivel de investigacion es explicativo y la unidad de
analisis es la regién Huanuco medido por el lado
PBI, colocaciones e inversion publica.

Se utilizé especificamente el método hipotético
deductivo. Se utilizd las carpetas bibliograficas
ordenados por autor, capitulos y temas,
considerando las variables enddgenas y exégenas
del modelo.

Para el analisis estadistico se hizo uso del modelo
de regresion lineal multiple. Esto permitié
determinar de qué manera las variables exégenas
influyen sobre la variable enddgena. Se utilizé el
software estadistico Econometric Eviews para
plantear el modelo y contrastar la hipotesis y el
software Excel para la realizacion de frecuencias,
figuras y tablas estadisticas.

Para el procesamiento de la informacion se utilizd
datos registrado en el Banco Central de Reserva 'y
el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
medido en términos reales.

RESULTADOS

Resultados descriptivos
Producto Bruto Interno Percapita

El PBI percapita es frecuentemente usado como
indicador para hacer una estimacion de la
economia de un pais. En la tabla 1, se observa el
crecimiento de la produccién percapita que la
region habria tenido, a lo largo de estos ultimos
afios, un impacto importante en la pobreza. El afio
2017 el ingreso percapita se incrementé en 8.4%.

En el ano 2009 la participacién del PBI percapita
fue del 0.1% respecto al afo anterior con una
variacion (7.1%), incrementandose en los afos
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proximos, en el afio 2012 la participacion fue del
9.8% siendo el afio que mayor participaciéon tuvo
en el PBI del pais.

Tabla 1

Producto bruto interno percapita de la region
Huanuco

ANO PBI percapita PBI percapita Pobreza
(soles) (variacion %) (Porcentaje)
2007 3,980.00 - 65,2-71,1
2008 4,266.00 7.2 54,5 - 59,2
2009 4,270.00 0.1 53,0-57,4
2010 4,522.00 5.9 46,7 - 50,9
2011 4,743.00 4.9 52,2-57,7
2012 5,209.00 9.8 36,5-41,2
2013 5,477.00 5.1 35,1-40,1
2014 5,619.00 2.6 35,7-41,2
2015 5,944.00 5.8 34,3-38,5
2016 6,168.00 3.8 32,4 - 36,1
2017 6,684.00 8.4 33,3-36,8
2018 6,843.00 2.4 32,9-36,2

Nota: INEI- Cuentas Nacionales del Peru.

Producto Bruto Interno en la regiéon Huanuco

En la figura 1, se aprecia la contribucién porcentual
de la economia Huanuquefa durante los ultimos
18 afios en el PBI del Peru, lo cual ha estado por
encima del promedio nacional (4.8%).

También muestra que la dinamica econdmica de la
region Huanuco crecid el 6% en el afo 2013,
inferior al afno 2012 (10.7%), variacion porcentual
mayor durante el tiempo de estudio. En el afio
2009 (1%), seguidamente el afio 2018 con una
participacion del 3.1% (Ver figura 2).

Figura 1

Crecimiento econémico de la regiébn Huanuco
(Variacién %)
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Las colocaciones de Crédito total del sistema
financiero en la regién Huanuco.

En el afio 2016 las colocaciones o créditos
registraron una disminucion en su crecimiento de
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66,494 nuevos soles (5.8%), referente al afo
anterior. Sin embargo, la mayor tasa de
crecimiento en las colocaciones del sistema
financiero en la region se observo el afio 2005, con
una expansion de 120,047 mil soles (56.1%) con
respecto al afio anterior.

Este crecimiento que en promedio es del 24.6%,
se debe al crecimiento de las instituciones
microfinancieras de crédito, al aumento de la
poblacién y la actividad econémica.

Figura 2

Las colocaciones de Crédito en la regiobn Huanuco
(Tasa de crecimiento %)

60 56.1
50
40

30

236 223 238 20.7 20.9

20

N O OF WO N OO0 - N M T OO~ OO0
O O 0 O 0 0 0 O v » v © » » ¥ = = ¥
O 06 60 66 606 6 0 6 6 6 o 6 o o
4 & & & & 8§ dd 00

Nota: Banco central de reserva del Peru.

Inversién publica

La inversion publica ejecutado en moneda
nacional ha tenido un comportamiento ciclico. El
gasto ejecutado mas bajo se observé el afio 2010
(-10.1%) con respecto al afio anterior, mientras
que el mas alto se realizo6 el afio 2009 (163.7%).

Sin embargo, a la fecha del afio 2017 el gasto se
ha incrementado hasta 1,047.00 miles de soles. A
pesar de que en promedio la tasa de crecimiento
anual del gasto de capital es del 24.6%, en la
Figura 11, se aprecia que el afio 2010 el gasto de
capital ejecutado se ha comportado
moderadamente ciclico.

Figura 3

Inversién publica de la Regién Huanuco. Periodo
2002-2017. (Variacion %).
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Contraste de la hipétesis

Hipétesis

Las colocaciones de crédito financiero al sector
privado y la inversion publica son las causas
principales que explican el crecimiento no

sostenido de la actividad econdémica en la regién
Huanuco durante el periodo 2001 al 2017.

Modelo

En el contraste de la hipétesis se ha planteo un
modelo estadistico de regresion lineal mudltiple
expresado de la siguiente manera:

PBIr = bo + b1(COL) + b2 (IP) + u

Tabla 2

Datos de la variable principal

Colocaciones de
Crédito
(Millones de soles en
términos reales)

Inversion publica
(Millones de soles en
términos reales)

Producto Bruto interno real
(Millones de soles)

2349.930 58.60 41.124
2475.653 81.00 50.821
2604.081 109.00 62.156
2734.726 140.00 76.924
2866.337 129.00 120.047
2996.894 118.69 168.551
3200.861 154.20 258.266
3464.132 184.30 392.486
3499.798 486.00 415.643
3739.082 437.00 513.642
3955.589 536.00 650.348
4380.310 880.00 772.216
4642.728 815.00 889.905
4799.692 876.00 989.037
5113.144 868.00 1145.898
5343.269 957.00 1212.392
5823.438 1047.00 1292.501

Nota: INEI, MEF, BCRP.

En la Tabla 3, se muestran los resultados de la
estimacién por MCO del modelo de regresién lineal
multiple. El modelo expresado de la tabla es:

PBIR = 2468.489 + 2.420572 (COL) + 0.014530 (IP) + u

Tabla 3

Resultados de la Regresion estadistica

Variable Dependiente: Y
Numero de observaciones: 17

Variable Coeficiente  Std. Error  t-StatisticProbabilidad.

IP 0.014530  0.334776  0.043402 0.9660

coL 2420572 0.278185  8.701303 0.0000

c 2468489  46.67974  52.88137 0.0000

R cuadrado 0.989730 Media de la var.depend 3764.098

R cuadrado ajustado 0.988263 S.D. var.dependiente 1082.615

S.E. de regresion 117.2898  Criterio Akaike 12.52596

Sum cuadrado residual  192596.5 Schwarz criterio 12.67300

F-estadistico 674.5819  Criterio Hannan-Quinn 12.54057
Probabilidad(F-

statistic) 0.000000 Estad. Durbin-Watson 0.839402

Nota: Estimaciones a través del EViews 10
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Prueba de Normalidad

Para evaluar la regresion, se tiene que analizar el
grado de distribucién normal de la muestra dentro
de la campana de Gauss. La prueba de Jarque-
Bera (Carlos Jarque y Anil K. Bera) permite
demostrar si la muestra tiene asimetria

Figura 4
Histograma — Prueba de Normalidad
6
Serigs: Residuals
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4 Mean 3.54e-13
Median 18.15427
3 Maximum 211.1454
Minimum -218.9535
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Kurtosis 2.522825
1] I e
Jarque-Bera  0.207826
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La probabilidad de Jarque-Bera es 0.90134 mayor
al 5%, lo cual indica que los errores de distribuyen
de manera normal y el valor de la simetria (-
0.1281) y curtosis (2.5228) son los adecuados.
Entonces el modelo se ajusta al supuesto de
normalidad en los errores.

Prueba de Autocorrelacion
Prueba de Breusch - Godfrey

De acuerdo con los resultados de la tabla 4, al
hacer el contraste de Breusch-godfrey para 2
retardos se obtiene un estadistico de contraste de
4.70 y un p-valor de 0,09 que permite aceptar la
hipdtesis nula de ausencia de autocorrelacion a
nivel de significacion 0,05. Concluimos por tanto
que este modelo no presenta problemas de
autocorrelacion.

Tabla 4

Correlacion serial Breusch-Godfrey LM Test

F- Estadistico
Obs*R-cuadrado

2.297302
4.706848

0.1430
0.0950

Prob. F(2,12)
Prob. Chi-

Entonces el modelo esta representado por:
PBIr = 2468.489 + 2.420572 (COL) + 0.014530 (IP) + u

Prueba de relevancia individual
Dado un alfa= 0.05
Ho: B1=0 HO: B2=0

Ha: B1#0 H1: B2#0
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Eleccién de la Prueba Estadistica

la tabla de la distribucion T-STUDENT es
T (1-0) 72, v

Segun la tabla T:

Tabla (0.975,14) = 2,145

La variable explicativa Inversion publica muestra
un estadistico T-student = 0.043402. En términos
absolutos: 0.043402 < T tabla 95%.
Adicionalmente, la probabilidad de error asociada
es = 0.9660 mucho mayor a 0.05, entonces, se
rechaza la hipotesis alternante, sefialando que la
variable no es significativa para explicar el
comportamiento de la variable dependiente. El
valor del coeficiente 0.01 indica que por cada sol
de inversion publica genera un efecto positivo de
0.01 soles.

En referencia a la variable explicativa Crédito

El T-student = 8.701303, mayor: 8.701303 al T de
tabla al 95% ademas, la probabilidad de error
asociada = 0.0000 menor a 0.05. Entonces, se
acepta la hipotesis alternativa, es decir vy
aceptamos la significancia individual de la variable.

El valor o coeficiente de 2.420572 indica que por
cada sol de colocaciones crea un efecto positivo
de 2.42 soles.

Prueba de relevancia Global:

Dado a=0.05
Ho: Bxn=0 ;
Ha: Bxn #0

Teniendo en cuenta que la probabilidad critica
(Prob. del F estadistico =0.0000), al evaluar el
estadistico F de Fisher que es igual a 674.5819.
Este valor supera ampliamente al valor de la tabla
que de manera convencional que es de 3.74.
Entonces se afirma que globalmente en la region
Huanuco, tanto la Inversion publica y los créditos
influyen significativa y positivamente en el
crecimiento de la economia de la regién Huanuco.

Coeficiente de determinacion

En relacion con la prueba de bondad del ajuste, se
aprecia que las dos variables independientes
explican el 98% de la conducta de la variable PBI.
Comprensiblemente atribuyendo al valor de los t-
estadisticos, el efecto de los créditos es
aproximadamente el doble del efecto de la
inversién publica sobre la produccion.

DISCUSION

En esta seccién se abordaron los resultados
obtenidos en el andlisis del impacto de la inversion
publica y las colocaciones financieras en la
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sostenibilidad econémica de la regién Huanuco
entre 2001 y 2017. Los hallazgos revelan que la
inversion publica en la region Huanuco no ha
demostrado ser significativa durante el periodo de
estudio, lo cual concuerda con Odar (2013) el
gasto publico juega un papel crucial en la
estabilizacion de las economias subnacionales,
como se evidencia en su modelo que relaciona el
PBI departamental con el gasto publico. Sin
embargo, concluye que la politica fiscal no fue
suficiente para evitar la fase contractiva del ciclo
economico. Esto sugiere que, en contextos de
debilidad institucional, la inversion publica no se
traduce en un crecimiento econémico sostenible.

La relevancia de las colocaciones de crédito en la
region Huanuco, dentro del marco de esta
investigacién, se vincula estrechamente con los
hallazgos de Laura y Vega (2011), quienes
demostraron que el crecimiento del crédito en
moneda nacional es un indicador clave del
crecimiento econémico en el corto plazo. Ademas,
subrayaron que la expansion del crédito fomente el
consumo, la inversién y el fortalecimiento de
sectores estratégicos. En el caso de Huanuco, el
acceso al crédito es crucial para dinamizar su
desarrollo econdémico, especialmente en un
contexto de recursos publicos limitados, lo que
refuerza la necesidad de implementar politicas que
impulsen el crédito en moneda nacional como
herramienta para un crecimiento sostenible.

Por otro lado, la tesis de Palacios (2017) revela
una relacion positiva entre estas variables,
estableciendo un incremento del 1% en la
inversion publica se traduce en un crecimiento del
0,29% en el Producto Bruto Interno (PBI). Esto
sugiere que, aunque la inversidon publica es
esencial para el crecimiento econdémico, su
efectividad depende de factores como la calidad
institucional y la adecuada priorizacién de
proyectos.

CONCLUSIONES

El coeficiente de determinacién de 98% demuestra
que las colocaciones de crédito al sector privado y
la inversion publica explican de manera
significativa el crecimiento no sostenido de la
actividad econdémica en Huanuco entre 2001 y
2017. La prueba del estadistico F de Fisher
confirma, al 5% de significancia, la validez global
del modelo.

Durante el periodo de estudio, las colocaciones de
crédito crecieron en promedio un 24.6%,
impulsadas por el desarrollo de instituciones
microfinancieras, el aumento de la poblacién y el
dinamismo de la actividad econémica.

Las colocaciones de crédito influyen positiva y
significativamente en la economia regional, con un
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coeficiente de 2,42. Esto implica que cada sol de
crédito genera un incremento de 2.42 soles en el
Producto Bruto Interno (PBI).

A pesar de un crecimiento promedio anual del
24.6%, la inversion publica en Huanuco mostro
variaciones marcadas en su presupuesto, con
aumentos significativos en 2002, 2009 y 2012,
pero decrecimientos en 2006, 2010 y 2013. Estos
resultados reflejando problemas de eficiencia en la
ejecucion del gasto por parte del gobierno
subnacional.

La inversién publica en la region no tuvo una
influencia significativa en la economia durante el
periodo estudiado, con un impacto de apenas
0.014 soles en el PBI por cada sol invertido,
evidenciando su limitada efectividad en el
crecimiento econémico.
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